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A Viva de Previdéncia atuara junto aos seus gestores de Fundos de Investimentos de forma a identificar o
engajamento destes na avaliagdo de riscos e/ou oportunidades relacionados a questdes ambientais, sociais
e de governanga, conhecidas como ASG, em suas analises e decisdes de investimento.

Atuando como gestora de previdéncia complementar que deve estar voltada aos interesses dos participantes
de forma sustentavel, mas sem descuidar da rentabilidade, o investimento sustentavel conversa diretamente
com o elevado padrdo ética exigido pela Resolugdo CMN n2 4.661/2018, artigo 102, paragrafo 42, que afirma
gue as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC’s) devem considerar nas analises de riscos
e monitoramento, sempre que possivel, os aspectos relacionados a sustentabilidade econémica, ambiental,
social e de governanga dos investimentos.

Atentos também ao Guia Previc de Melhores Praticas em Investimentos (2019), que considera o investimento
responsavel nas decisdes de investimentos como forma de melhor gerenciar os riscos e gerar retornos
sustentaveis a longo prazo. As estratégias ASG, na andlise de riscos, pode aprofundar o conhecimento sobre
o ativo ou empresa emissora, robustecer a analise de investimentos, podendo impactar positivamente a
rentabilidade, aumentar a probabilidade de escolha de empresas menos expostas a riscos decorrentes de
passivos ambientais, sociais e de governanga e, ainda, pode aumentar a probabilidade de escolha de empresas
com maiores oportunidades no longo prazo devido as mudangas no consumo e demandas de mercado.

Estabelecer uma estrutura dedicada para acompanhar os aspectos ASG é uma das estratégias que fortalece as
praticas de governanga na gestao, considerando de forma integrada riscos e oportunidades socioambientais
e de governanga nos negocios e na relagdo ética e transparente da instituicdo com seus stakeholders.

Ainclusdo de fatores ASG na analise dos investimentos ajuda a antecipar as oportunidades e a gerar melhores
avaliagdes de risco. Com mais informacgdes disponiveis a decisao de investir é mais bem fundamentada. Com
a andlise ASG tem-se uma visao mais abrangente do portfélio de investimentos, facilitando a identificagao de
oportunidades que muitas vezes ndo sdo notadas utilizando somente a avaliacdo financeira convencional. A
implementagao de fatores ASG na politica de investimento do gestor complementa as avaliagdes tradicionais
ao destacar os riscos que ndo sdo capturados pela andlise tradicional, principalmente os de longo prazo,
tornando o diagndstico mais robusto e eficaz.

Assim, a Viva Previdéncia preparou o questiondrio abaixo com o objetivo de mapear o grau de preocupagao
dos seus gestores de fundos de investimentos com assuntos ambientais, sociais e de governanga nos
processos de avaliacdo de investimento.




DESTAQUES

J Contamos com a participacdo de todos os gestores de recursos da Viva de Previdéncia, ou seja, 9
(nove) instituicdes;

J Todos consideram o potencial impacto de questdes ambientais, sociais e de governanca corporativa
em seu processo de investimento, mesmo que de forma indireta;

J Ha instituicGes que estdo em processo de construcao da formalizacdo do tema ASG, bem como outras
em processo de aperfeicoamento;

. Estas instituicGes tém representatividade na industria de Fundos de Investimentos. O patrimoénio
liquido sob gestdo da amostra de instituicdes que responderam a pesquisa corresponde a RS 1,8 trilhdo.
Isso significa que as institui¢des que responderam a pesquisa correspondem a 26,7% do total da industria de
Fundos de Investimentos, de um total de RS 6,5 trilhdes com base no ranking Anbima de agosto/2021.

RESULTADO DA PESQUISA

Estrutura disponivel para ASG

Estabelecer uma estrutura dedicada para acompanhar os aspectos ASG é uma das estratégias que fortalece as
praticas de governanca na gestdo, considerando de forma integrada riscos e oportunidades socioambientais
e de governancga nos negdcios e na relacdo ética e transparente da instituicdo com seus stakeholders.

1. Sua instituicdo possui estrutura especifica/separada responsavel pelo tema ASG ou
funcionario(s) dedicado(s)?

® sim
@ nio

2. Sua instituicdo possui comité especifico dedicado ao tema?

® sim
@ vio




A maioria das institui¢des (66,7%) possui uma estrutura separada responsavel pelo ASG, demonstrando o
interesse pelo assunto. Destas, 55,6% possuem comité especifico para acompanhar o tema.

Informacgoes e politica de acesso aos dados

Para conhecer mais sobre o suporte interno das instituicGes para acompanhamento de aspectos ASG, a
pesquisa incluiu questées que buscam analisar a estrutura de informagdes, como a criagdo de um banco de
dados e de relatdrios para andlise ASG. Com essa iniciativa, os gestores podem tornar o trabalho mais produ-
tivo, garantindo 4gil acesso e melhor manuseio das informacgdes.

3. Sua instituicdo possui banco de dados e informag¢des ASG interno? Se ndo, qual banco de
dados e/ou provedor de informacgGes externo a sua instituicdo utiliza?

Osim
@Nio

4. Todos os seus funcionarios envolvidos com o tema ASG — analise e gestdo — tem acesso ao
banco de dados?

® sim
@ nNio

Atualmente, 55,6% das instituicdes possuem banco de dados e informagdes ASG interno e os que ndo
possuem contratam banco de dados externos, como: MSCI, Sitawi e S&P Capital 1Q. Além disso, a grande

maioria (77,8%) proporciona o acesso ao banco de dados a todos os seus funcionarios envolvidos com o
tema ASG.

Formaliza¢ao da abordagem ASG pelos gestores em suas avaliagdes de investimentos
A formalizagdo da abordagem das questdes ASG pelos gestores em documento especifico é um passo
importante na politica de engajamento das institui¢Ges.




5. Sua instituicdo possui politica de investimento responsavel ou documento que formaliza sua
abordagem?

@ SsIM, politica especitica sobre
investimento responsavel

@ S$IM, documento geral da instituigio
sobre o tema

@ Nio

6. Quais compromissos voluntarios sua instituicdo aderiu formalmente?

PRI 6 (66,7%)
TCFD 1(11,1%)
cbB 1(11,1%)
Cédigo AMEC 1(11,1%)
Pacto Global da ONU 1(11,1%)

UNEP FI 2(22,2%)

Nenhum 3(33,3%)

A pesquisa mostra que a maioria das institui¢des (66,6%) possuem documentos que formalizam a abordagem
ASG, sendo que 44,4% refere-se a uma politica especifica sobre investimento responsavel e 22,2% tratam do
tema em documento geral da instituicdao. Além da formalizagdo de aspectos ASG, as instituicdes tém aderido
a compromissos voluntdrios para a ado¢do de boas praticas de sustentabilidade. Nota-se que a adesao ao
PRI é o de maior destaque.

PRI - Principles for Responsible Investment;

TCFD — Task Force On Climate-related Financial Disclosures;

CDP — Carbon Disclosure Project;

Cddigo AMEC de Principios e Deveres dos Investidores Institucionais — Stewardship;
UNEP FI - Iniciativa Financeira do programa das Nag¢des Unidas para o Meio Ambiente.

Metas e objetivos
A instauracdo de metas e ojetivos sobre o tema ASG demonstra grande dedicagdo acerca do assunto dentro
da instituicao.




7. Sua instituicdo adota metas e objetivos para a integracdo ASG? Se sim, em quais periodicidade
sdo revisadas as metas e objetivos?

@ SsIM, anualmente.
@ nNio

A maior parte das instituicGes ndo possuem sistema de metas e objetivos sobre o tema ASG, mas as que
possuem revisam, no minimo, anualmente, havendo alteracdao sempre que verificam a necessidade.

Critérios considerados nas analises de investimentos
Levar em consideracdo o tema ASG nas anadlises de investimentos, mesmo que de forma indireta, € uma das
mais importante demonstracdes de engajamento da instituicdo em relagao ao assunto.

8. Sua instituicdo considera o potencial impacto de questdes ambientais, sociais e de governanca
corporativa em seu processo de investimento?

@ Todos os critérios
@ Apenas um ou dois critérios
@ Nenhum critérios

9. Qual o percentual de ativos com avaliacdo ASG em relag¢ao ao patrimonio liquido?

@ Entre 80% e 100%

@ Entre 50% e 79%
Entre 20% e 49%

@ Abaixo de 20%

® N




10. Para quais classes de ativos a instituicdo realiza avaliacdo ASG?

Crédito Privado 5 (55,6%)
Acgdes 3(33,3%)
Private Equity 2 (22,2%)
Titulos soberanos 2 (22,2%)
Todas as classes de ativos 2 (22,2%)
ND 2 (22,2%)
0 1 2 3 4 5

11. Sua instituicdo considera o indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE B3) na tomada de
decisdo no mercado de acoes?

® sim
@ nNio

Nesta secdo verificamos que 100% das instituicdes consideram o impacto dos 3 tépicos, ou seja, ambiental,
social e de governanga, mesmo que informalmente, pois tem instituicdo que estd no processo de construcao
de politica especifica sobre o tema. Por este motivo, observamos que o percentual de ativos que sao
formalmente analisados a luz do tema ASG perfaz 44,4% da amostra. A classe de ativo em que a avaliacao
ASG é mais considerada é o crédito privado (55,6%), vindo posteriormente as a¢des (33,3%), private equity
(22,2%) e titulos soberanos (22,2%). Apenas uma instituicdo da amostra avalia todos as classes. Ja em relacao
ao Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE B3) a minoria o considera (22,2%) em suas analises.

Tipo de abordagem dos critérios ASG no processo de investimento
O levantamento também mapeou o tipo de abordagem adotada ao se considerar os critérios ASG no processo
de investimento.

12. Qual é a abordagem/metodologia adotada por sua instituicdo para considerar questdes ASG
em seu processo de investimento?

Estratégia
especifica da

... . . 5 (55,6%)
intitui¢do

Melhores praticas (best in class) 1(11,1%)

Filtros negativos (negative

) 1(11,1%)
screening)

3(33,3%)




13. Sua instituicdo possui politica de exercicio de direito de voto em assembleias de empresas
privadas (politica de proxy voting)? Fundamente sua resposta.

@ SIM, mas nio utiliza créditos ASG
no momento de decisio

@ SIM, e inclui na sua avaliagdo critérios
ASG no momento de decisao

@ Nio

14. Suainstituicdo se envolve em decisdes estratégicas nas empresas investidas com qual objetivo?
Fundamente sua resposta.

O SIM, com o ohjetivo de influenciar
a gestao da empresa

@ nio

Quanto a abordagem utilizada pelas instituicdes, a grande maioria (55,6%) utiliza estratégia especifica
prépria. Apenas uma instituicdo utiliza as melhores praticas (best in class) — que aplica filtros setoriais e elen-
ca as melhores empresas, contando as que apresentam o melhor desempenho ASG — e filtros negativos —
critérios de escolha que estabelecem restricdes ou favorecem setores ou emissores especificos. Verificamos
também que todas as instituicdes possuem politica de proxy voting, sendo que 44,4% utilizam critérios ASG
no momento de decisdo. Na utilizagdo desta politica, a maioria (77,8%) tem como objetivo influenciar a
gestao da empresa.

Investimento de Impacto — Grau de engajamento em iniciativas de impacto social

O levantamento incluiu perguntas que analisam o apoio das instituicdes em relagdo a investimentos de
impacto — termo usado para designar empresas e agdes que buscam repercussao socioambiental positiva e
mensuravel, além de retorno financeiro. Seja por meio de investimentos diretos, pela compra de ativos ou
pela participacdo em fundos de impacto social e/ou ambiental.




15. Sua instituicdo apoia, investe e/ou gere fundos ativos ou participa de negdcios de impacto
social e/ou ambiental?

® Apoia de forma direta
@ Apoia de forma indireta

@ Apoia de forma direta e indireta

16. Qual é o percentual aproximado dos investimentos de impacto em fundos, ativos ou negécios
de impacto social e/ou ambiental perante o patrimonio total gerido pela instituicdo?

@ Entre 70% e 100%

@ Entre 40% e 69%
Entre 10% e 39%

@ Abaixo de 20%

® N

Das instituicOes que responderam a pesquisa, grande parte (66,7%) apoia de forma indireta, ou seja, o grupo
controlador lidera iniciativas de impacto social e/ou ambiental, e 33,3% apoia também de forma direta, ou
seja, pela compra de ativos ou pela participacdo em fundos de impacto social e/ou ambiental. Diante desse
cenario, observa-se que 44,4% ndo possui impacto direto, logo 33,3% tém fundos, ativos ou negdcios de
impacto social e/ou ambiental em menos de 10% do patrimonio total gerido pela instituicdo e, apenas 22,2%
impacta entre 10% e 69% do P.L. total.




De acordo com o Guia Previc de Melhores Praticas em Investimentos (2019), recomenda-se que a EFPC defina,
guando possivel: o objetivo e o escopo da integracdo dos critérios ASG na analise dos investimentos; os
critérios de integragdo ASG na selegao e monitoramento de administragdo de carteiras de valores mobiliarios;
o responsavel por realizar o monitoramento e acompanhamento dos critérios ASG definidos; a periodicidade
de atualizacdo da informacdes recebidas referente a aplicacdo dos recursos em ativos que observem critérios
ASG; a forma e periodicidade de monitoramento das informacdes para verificar o cumprimento dos critérios
ASG exigidos; e a forma de monitorar, no caso de gestdo terceirizada, a observancia dos requisitos ASG,
definidos no mandato de gestao.

Dado que a Viva Previdéncia possui gestdo terceirizada dos investimentos e interessada em monitorar
a aplicabilidade do tema ASG nestas intituigdes, percebemos através do resultado desta pesquisa que a
abordagem ASG esta em voga em todas as instituicdes gestoras de recursos da Viva de Previdéncia, mesmo
gue com distintos graus de maturidade. Algumas instituicGes com processo bem implantado e outras em
construgdo e/ou aperfeicoamento.

A partir do maior interesse de investidores pelo tema, mais rdpido serd o engajamento dos gestores e,
consequentemente, crescera o volume de ativos com andlise ASG. O movimento de sustentabilidade
ambiental, social e de governanca estd crescendo cada vez mais.

Observamos esse crescimento do tema verificando o comportamento do mercado, como por exemplo, a sigla
IS (de investimento sustentdvel) criada pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais (Anbima) para fazer parte na nomenclatura dos Fundos de Investimentos que precisardo se
enquadrar em sua série de regras determinadas pela Associacdo.

Destaforma, asinstituicdes serdao obrigadas a formalizar o tema ASG na metodologia, processo de investimento
e de acompanhamento dos ativos, evitando a informalidade que muito ocorre nos dias de hoje.

Visto este movimento no mercado financeiro a Viva Previdéncia espera maior engajamento e,
consequentemente, maior impacto acerca das praticas ASG nas proximas pesquisas junto aos gestores de
recursos pertencentes ao seu ecossistema.

Temos aqui a primeira realizacdo da pesquisa de engajamento sobre o tema ASG, logo a cada edicdo
buscaremos aperfeicod-la, afim de obter cada vez mais dados e resultados nesta analise focada nos
investimentos responsdaveis. Sera realizada anualmente, juntamente com o processo de revisdo da Politica
de Investimentos dos Planos da Viva Previdéncia.

Este documento sera disponibilizado aos drgdos estatutarios e colaboradores da Viva Previdéncia (site), em
linha com a recomendacdo do Guia Previc de Melhores Praticas em Investimentos (2019), com o objetivo de
disseminar o conceito de integragdao ASG.

lasmin Messias
Analista de Investimentos

Adriano Suzarte
Gerente de Investimentos

Marcello Furlanetto Gomes
Diretor de Administracdo e Finangas




