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1. Introducéao

O presente documento tem o objetivo de consolidar as principais informacg8es de investimentos do plano,
administrado pela Viva Previdéncia, de acordo com o manual de autorregulacdo em governanca de
investimentos, de modo a subsidiar o processo de monitoramento dos resultados frente as metas
estabelecidas na politica de investimento, e do registro dos principais eventos de mercado. Adicionalmente,

demonstrar a posi¢cdo da macroalocacéo e os indicadores de riscos de mercado.

2. Cenario

Em relacao ao cenario internacional, a crise bancéria foi 0 ponto que gerou 0 maior nivel de incerteza
em marco. As atencdes foram voltadas para os riscos de instabilidade financeira e os eventuais
desdobramentos, tanto nas economias dos paises desenvolvidos como no resto do mundo. Apesar disso,
a rapida resposta dos Bancos Centrais, dos EUA e Europa, foi bem recebida pelo mercado - o MSCI
WORLD USD subiu 2,83% em marco.

Cabe observar, em paralelo, que as perspectivas acerca dos impactos da crise de crédito na atividade
econdmica influenciaram as ac¢des do FED e do BCE no més, que reforcaram 0 compromisso com o0
combate a inflagdo, por meio do aumento dos juros, mas sublinharam que estéo atentos aos efeitos de tais
eventos. Os dados de inflacéo e de atividade econémica ainda indicam a permanéncia de juros mais altos
nos EUA e na Europa, dado que a perspectiva para o processo de desinflagcdo é de que ocorra de forma
mais lenta.

No Brasil, 0o COPOM manteve a taxa de juros e sinalizou de forma muito clara o compromisso com o
combate a inflagdo, sinalizando que o gatilho para reducéo de juros é a ancoragem das expectativas de
inflacdo. Os debates em torno do novo arcabouco fiscal no final do més geraram algum otimismo, mas o
mercado ainda digere a estrutura do projeto que sera a nova ancora fiscal e avalia com cautela aquilo que
pode, de fato, ser aprovado no Congresso.

No que se refere ao desempenho do IBOVESPA, de -2,91% no més, observou-se fluxo de capital
estrangeiro positivo, porém muito baixo. O apetite a risco dos investidores locais também ndo demonstrou
melhora, sendo a Renda Fixa o principal destino das alocac¢des.

Observou-se no més um fechamento na curva de juros, impactada pelo contexto global da crise
bancéria e pela proposta de novo arcabouco fiscal, bem como das questfes internas também, com um
enxugamento do mercado de crédito e queda da atividade.

Em relacao a variacédo dos principais indices de mercado, no més de margo, destacam-se o CDI com
1,17%, o IBOVESPA com -2,91%, o IMA-B 5+ com 3,73% e o IFIX com -1,69%.

u Relatério produzido pela Aditus, com base nas informacdes da entidade e dos gestores dos fundos de investimentos.
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3. Caracteristicas do Plano

Plano ANAPARPREV

CNPB - Cadastro Nacional de Plano de Beneficios 2008.0008-18
CNPJ 48.307.392/0001-62
Gestdo Viva Previdéncia
Custddia Centralizada Banco BTG Pactual
Patriménio RS 611.315.843,76

4. Quadro de Macroalocacgéo

Plano ANAPARPREV

® Renda Fixa (92,5%)

Segmento Alocagao Valor
Plano 100,0% 611.315.843,76 Renda Variavel (0,0%)
Renda Fixa 92,5% 565.564.807,38 « Estruturado (7,2%)
Renda Variavel 0,0% -
Estruturado 7,2% 43.990.160,61 = Op. Participantes (0,3%)
Op. Participantes 0,3% 1.760.875,77

5. Rentabilidade

Rentabilidades auferidas do Plano ANAPARPREV, no més de referéncia, no ano e no acumulado de 12

meses, comparativamente aos benchmarks definidos para cada segmento, assim como o Iindice de

Referéncia do plano.
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u Relatério produzido pela Aditus, com base nas informacdes da entidade e dos gestores dos fundos de investimentos.
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Ainda em relacdo ao desempenho, a tabela a seguir apresenta a consisténcia dos resultados nos altimos
12 meses:

Consisténcia

Plano Maior Retorno Mensal Menor Retorno Mensal

MesesacimaCDl Mesesabaixo CDI Meses Positivos Meses Negativos
ANAPARPREV 1,23% 0,76%

4 8 12 0

indice de Sharpe Volatilidade
12 meses Maximo

ANAPARPREV -1,4875 -0,6989

12 meses Maximo

ANAPARPREV 0,47% 0,91%

6. Risco de Mercado / VaR — Value-at-Risk

Com base nos parametros estabelecidos na Politica de Investimentos, o quadro a seguir demonstra o
acompanhamento do VaR frente ao limite estabelecido.

Monitoramento dos Limites de Riscos

Controle Limite Efetivo Situagdo
VaR (21d) 1,50% 0,13% Enquadrado
u Relatério produzido pela Aditus, com base nas informacdes da entidade e dos gestores dos fundos de investimentos.

ADITUS 3



