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1. Introducéao

O presente documento tem o objetivo de consolidar as principais informacg8es de investimentos do plano,
administrado pela Viva Previdéncia, de acordo com o manual de autorregulacdo em governanca de
investimentos, de modo a subsidiar o processo de monitoramento dos resultados frente as metas
estabelecidas na politica de investimento, e do registro dos principais eventos de mercado. Adicionalmente,

demonstrar a posi¢cdo da macroalocacéo e os indicadores de riscos de mercado.

2. Cenario

No més de maio, 0 mercado americano repercutiu 0 aumento da probabilidade de corte de 25 bps na taxa
de juros pelo FED em novembro, apds as elei¢des. Além da ata da reunido, bem recebida pelo mercado,
isso foi reflexo de novos dados que demonstram contragéo na industria (PMI) - caindo de 49,2% em abril
para 48,7% em maio - assim como a estimativa do PIB do primeiro trimestre, que foi revisada de 1,6% para
1,3%. Nesse mesmo més, a taxa de desemprego subiu 0,1% entre mar¢o (3,8%) e abril (3,9%). Esses
novos dados, mesmo que ainda marginais em magnitude, reforcam a possibilidade de um corte de juros no
ultimo trimestre ou mesmo de nao haver novas altas, aliviando as curvas de juros.

No mercado acionario americano, as empresas de tecnologia continuam sendo destaque nas bolsas. Os
principais indices acionarios fecharam positivos impulsionados pelo setor (S&P 500: 4,80%; Nasdaq 100:
6,4%; Dow Jones: 2,3%).

Na Unido Europeia, os proximos dados sobre inflag&o e informagdes sobre o mercado de trabalho definirdo
a intensidade do corte dos juros pelo BCE. A taxa de desemprego se manteve estavel em 6,0% em abril.
Ainflacdo anual esperada na Zona do Euro foi de 2,4% em abril para 2,6% para maio (com impacto principal
no setor de servicos). Apesar da resiliéncia inflacionaria, a tendéncia € do inicio de cortes de juros ja na
préxima reuniao.

No cenério interno brasileiro, as projecdes do Relatério FOCUS para a taxa Selic e IPCA, apontam, no fim
de 2024, para 10,25% e 3,88%, respectivamente. Esse aumento na expectativa de juros reais estimado
para a economia é reflexo de um cenéario ainda incerto no &mbito internacional e do aumento da
preocupagdo com o cenério fiscal. Cabe destacar, também, que o mercado ainda discute e procura
entender os impactos da tragédia no Rio Grande do Sul e seus desdobramentos na inflagéo e crescimento.
Além disso, as discussfes de conducéo de politica monetaria e nomeacéo do proximo presidente do BC
contribuiram para 0 aumento da incerteza no cenario local.

Quanto aos principais indices de mercado, no més de maio destacam-se o CDI com 0,83%, IFIX com
0,02%, o IBOVESPA com -3,04%, o SMLL com -3,38%, MSCI WORLD (BRL) com 5,64%, o IMA-B com
1,33% e o Dolar com 1,35%.
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3. Caracteristicas do Plano

Plano VIVA EMPRESARIAL

CNPB - Cadastro Nacional de Plano de Beneficios 2005.0006-47
CNPJ 48.307.234/0001-02
Gestdo Viva Previdéncia
Custddia Centralizada Banco BTG Pactual
Patrimonio R$ 118.722.977,25

4. Quadro de Macroalocacéo

Plano VIVA EMPRESARIAL = Renda Fixa (94,7%)
Renda Variavel (1,1%)
Segmento Alocagao Valor

Plano 100,0%  118.722.977,25 = Estruturado (2,9%)
Renda Fixa 94,7% 112.421.373,72 H Op. Participantes (0,7%)
Renda Variavel 1,1% 1.266.081,66 | Exterior (0,6%)
Estruturado 2,9% 3.492.776,11
Op. Participantes 0,7% 850.069,33
Exterior 0,6% 692.676,42

Evolugdo Patrimonial - Valores em mil (RS)

115.168 115.168 118.432 117.003 118.103 119.227 118.723

2023 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24

5. Rentabilidade

Rentabilidades auferidas do Plano VIVA EMPRESARIAL, no més de referéncia, no ano e no acumulado de

12 meses, comparativamente aos benchmarks definidos para cada segmento, assim como o indice de

Referéncia do plano.
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Plano 1,25% 0,70% 0,72% 0.82% 0,45% 0,83% 3,56% 4 B6% 10,78%
indice de Referéncia 0,83% 0,72% 1,09% 0,43% 0,68% 0,75% 3,73% 4,59% 747%
coI 0,90% 0,97% 0,80% 0,83% 0,85% 0,83% 4,40% 5,33% 12,01%
Poupanca 0,57% 0,59% 0,51% 0,53% 0,60% 0,59% 2,85% 3,44% 7,49%

Ainda em relacdo ao desempenho, a tabela a seguir apresenta a consisténcia dos resultados nos dltimos
12 meses:

Consisténcia

Plano Maior Retorno Mensal Menor Retorno Mensal Meses acima CDI Meses abaixo CDI
VIVA EMPRESARIAL 1,39% 0,45%

Meses Positivos  Meses Negativos

4 B 12 0

Volatilidade

12 meses Maximo
VIVA EMPRESARIAL -0,98% -1,45%

12 meses Maximo
VIVA EMPRESARIAL 0,97% 0,95%

6. Risco de Mercado / VaR — Value-at-Risk

Com base nos parametros estabelecidos na Politica de Investimentos, o quadro a seguir demonstra o
acompanhamento do VaR frente ao limite estabelecido.

Monitoramento dos Limites de Riscos

Controle Limite Efetivo Situacdo
VaR (21 d) 1,85% 0,17% Enquadrado
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