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1. Introducéao

O presente documento tem o objetivo de consolidar as principais informacg8es de investimentos do plano,
administrado pela Viva Previdéncia, de acordo com o manual de autorregulacdo em governanca de
investimentos, de modo a subsidiar o processo de monitoramento dos resultados frente as metas
estabelecidas na politica de investimento, e do registro dos principais eventos de mercado. Adicionalmente,

demonstrar a posi¢cdo da macroalocacéo e os indicadores de riscos de mercado.
2. Cenério

Nos EUA, o FOMC decidiu por cortar a taxa de juros em 0,25 ponto percentual, para o intervalo entre 4,5%
e 4,75% ao ano. A maior parte do mercado espera outro corte de 0,25 p.p., na Ultima reunido do ano -
expectativa justificada por uma inflagéo relativamente estavel. O CPI teve alta de 0,2% pelo quarto més
consecutivo, puxado por custos de moradia, alimentos e foodservice (restaurantes, bares e lanchonetes).
O PCE também apresentou alta de 0,2% em outubro (segundo més consecutivo) e foi pressionado por
servigos, principalmente de assisténcia médica (hospitais) e moradias. O nivel de desemprego se manteve
estavel em 4,1% e o payroll se manteve praticamente neutro no mesmo periodo.

As Bolsas dos EUA foram impulsionadas no més de novembro pela vitéria de Donald Trump e expectativas
de cortes tributarios em seu governo. (S&P 500: 5,73%; Nasdaq 100: 5,23%; Dow Jones: 7,54%).

A inflagdo da Zona do Euro foi de 2% em outubro e espera-se 2,3% no més de novembro, em nimeros
anualizados. O maior impacto na inflacdo se originou do setor de servicos, seguido por alimentos, alcool e
tabaco. A alta inflacionaria de outubro e as expectativas sobre novembro podem ser justificadas pelos
aumentos salariais e espera-se uma reducao no ritmo e intensidade do corte de juros pelo BCE.

No Brasil, o IPCA de novembro foi de 0,39%, 0,17 p.p. menor do que o de outubro (0,56%). Acumulou uma
alta de 4,87% nos ultimos 12 meses e 4,29% no ano. A principal variacado veio da categoria Alimentagao e
Bebidas (1,55%), com destaque da carne bovina. Tal fendmeno pode ser justificado por fatores climaticos,
alta do ddlar e aumento da demanda (economia aquecida). Podemos ressaltar também uma alta na
alimentacéo fora do domicilio (0,88%), passagens aéreas (22,65%), pacote turistico (4,12%) e hospedagem
(2,20%). Por ultimo, a energia elétrica residencial ficou mais barata (- 6,27%), pois saiu da bandeira tarifaria
vermelha para amarela.

O relatério FOCUS manteve a previsédo da taxa Selic em 11,75% até o fim do ano. Entretanto, elevou suas
projecdes para os proximo dois anos (2025: 12,63% e 2026: 10,5%). No caso do IPCA, também podemos
destacar um aumento das expectativas ainda para este ano (2024: 4,71%; 2025: 4,4% e 2026: 3,81%).
Essa desancoragem pode ser justificada principalmente pela percepc¢do do impacto inflacionario do real
desvalorizado, atrelado a atividade aquecida e expanséao fiscal. Esses fatores também impactaram de
forma negativa o Ibovespa.

Em relacéo aos principais indices de mercado, no més de novembro destacam-se o CDI, com 0,79%, IFIX
com -2,11%, o IBOVESPA, com -3,12%, o SMLL, com -4,48%, o MSCI WORLD (BRL), com 9,45%, o IMA-

B, com 0,02% e o Doélar, com 4,77%.
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3. Caracteristicas do Plano

Plano IBAPREV

CNPB - Cadastro Nacional de Plano de Beneficios 2004.0023-11
CNPJ 48.307.220/0001-99
Gestdo Viva Previdéncia
Custddia Centralizada Banco BTG Pactual
Patriménio RS 21.889.451,14

4. Quadro de Macroalocacéo

Plano IBAPREV = Renda Fixa (99,6%)

Renda Varidvel (0,0%)

Segmento Alocagao Valor = Estruturado (0,3%)
Plano 100,0%  21.889.451,14 = Op. Participantes (0,0%)
Renda Fixa 99,6%  21.810.745,00 m Exterior (0,0%)
Renda Variavel 0,0% 1.466,89 H Outros' (0,0%)
Estruturado 0,3% 73.494,20
Op. Participantes 0,0% -
Exterior 0,0% 1.398,44
Outros’ 0,0% 2.346,62

Caixa/Valores a pagar/Valores a receber

Evolugdo Patrimonial - Valores em mil (RS)

21.711 21.767 21.795 21.869 21.702 21.768 21.889

2023 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24

5. Rentabilidade

Rentabilidades auferidas do Plano Viva IBAPREV, no més de referéncia, no ano e no acumulado de 12

meses, comparativamente aos benchmarks definidos para cada segmento, assim como o indice de

Referéncia do plano.
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Ainda em relag&o ao desempenho, a tabela a seguir apresenta a consisténcia dos resultados:

Consisténcia
Plano Maior Retorno Mensal Menor Retorno Mensal Meses acima CDI Meses abaixo CDI Meses Positivos Meses Negativos
IBAPREV 0,97% 0,74% 4 2 12 0

12 meses Maximo 12 meses Maximo
IBAPREV 40,78% -0,59% IBAPREV 0,26% 0,45%

6. Risco de Mercado / VaR — Value-at-Risk

Com base nos parametros estabelecidos na Politica de Investimentos, o quadro a seguir demonstra o

acompanhamento do VaR frente ao limite estabelecido.

Monitoramento dos Limites de Riscos

Controle Limite Efetivo Situacdo
VaR (21 d) 1,85% 0,03% Enquadrado
u Relatério produzido pela Aditus, com base nas informacdes da entidade e dos gestores dos fundos de investimentos.
3

ADITUS



