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Relatdrio Utilizacao dos critérios ASG na Analise de Investimentos

INTRODUCAO

1.1. A Viva de Previdéncia atuara junto aos seus gestores de Fundos de Investimentos de
forma a identificar o engajamento destes na avaliacdo de riscos e oportunidades relacionados
a questdes ambientais, sociais e de governanca, conhecidas como ASG, em suas analises e
decisOes de investimento.

1.2. Atuando como gestora de previdéncia complementar que deve estar voltada aos
interesses dos participantes de forma sustentavel, mas sem descuidar da rentabilidade, o
investimento sustentavel conversa diretamente com o elevado padrao ético exigido pela
Resolugdo CMN no 4.994/2022, artigo 100, paragrafo 4o, que afirma que as Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC) devem considerar na analise de riscos, sempre
gue possivel, os aspectos relacionados a sustentabilidade econbmica, ambiental, social e de
governanca dos investimentos.

1.3. Em parceria com gestores dos seus Fundos de Investimentos, a Viva Previdéncia busca
identificar e fomentar o engajamento desses gestores na avaliacao de riscos e oportunidades
dos critérios ASG. Este esforco se alinha as exigéncias nao somente da Resolugao CMN no
4.994/2022, como também do Guia Previc de Melhores Praticas em Investimentos e do
Manual de Autorregulacdo em Governanca de Investimentos, da ABRAPP/SINDAPP/ICSS.

1.4. O objetivo ndo é apenas a adequacao regulatéria, mas também o fortalecimento da
resiliéncia de longo prazo das carteiras de investimento da Viva Previdéncia. Esta abordagem
atende também aos objetivos globais de desenvolvimento sustentavel, incorporando praticas
de governanca responsavel e compromisso social.

CONTEUDO TECNICO - CONTEXTO

2.1. A integracdo de critérios ASG (Ambiental, Social e de Governanca) nas decisdes de
investimento é amplamente recomendada pelo Guia Previc de Melhores Praticas em
Investimentos (2020), que reconhece o investimento responsdvel como uma ferramenta
fundamental para a mitigacao de riscos e geracao de retornos sustentaveis. Essa pratica nao
apenas melhora a gestao de riscos ao identificar passivos potenciais, mas também responde
as crescentes demandas por transparéncia e responsabilidade corporativa, fundamentais
para engajar os stakeholders e fomentar a criacao de valor a longo prazo.




2.2. Empresas com praticas ASG bem estruturadas tém maior capacidade de adaptacao as
mudancas regulatérias e de mercado, conforme destacado no Guia Pratico de Integracao ASG
na Avaliacao de Gestores, da ABRAPP. Ao adotar essas praticas, as instituicOes conseguem se
alinhar melhor com as expectativas dos investidores, que priorizam o compromisso com boas
praticas de governanca, sociais e ambientais, aumentando assim a confianca no mercado e a
resiliéncia das carteiras de investimento.

2.3. Incorporarfatores ASG nasanalisesderiscondaoapenasaprofundaoentendimentosobre
o ativo ou emissor, mas também robustece a anadlise de investimento, permitindo identificar
empresas menos expostas a passivos ambientais e sociais. A adocdo dessas estratégias
aumenta a probabilidade de selecionar empresas com oportunidades de crescimento
sustentavel, que respondem melhor as mudancas nas preferéncias dos consumidores e na
demanda de mercado.

2.4. A andlise ASG proporciona uma visao mais ampla dos investimentos, permitindo
uma avaliacao mais detalhada do perfil de risco-retorno de cada ativo. Quando integrado
com dados financeiros, o uso de fatores ASG permite antecipar tendéncias do mercado e
identificar oportunidades que ndo seriam percebidas em analises puramente financeiras. As
decisdes de investimento que incluem essa analise mitigam riscos de longo prazo e capturam
oportunidades estratégicas em setores emergentes, como energia limpa e tecnologias
sustentaveis.

2.5. O Manual de Autorregula¢cdo em Governanca de Investimentos, da ABRAPP/SINDAPP/
ICSS, também trata desde assunto e cita que as EFPC devem se comprometer com o futuro
sustentavel da comunidade, do pais e das gera¢des futuras em consonancia com os principios
ASGI (Ambientais, Sociais, de Governanca e de Integridade), dando a devida transparéncia
sobre a forma como esses fatores estao sendo observados. Também aborda que os principios
ASG devem estar presentes na analise qualitativa de selecao de gestores de fundos de
investimentos, sendo mais um dos critérios a serem avaliados.

2.6. Assim, dado que a Viva Previdéncia realiza as aloca¢des de investimentos dos seus
planos de beneficios exclusivamente por meio da gestao terceirizada , a Viva Previdéncia
preparou e aplicou um questionario com o objetivo de mapear o grau de preocupacao dos
seus gestores de fundos de investimentos com assuntos ambientais, sociais e de governanca
nos processos de avaliacdo e monitoramento dos investimentos.

2.7. A pesquisa realizada pela Viva Previdéncia incluiu a participacao de sete gestores
de recursos. A gestora Patria Investimentos2 nao respondeu ao questionario enviado. As
instituicdes que contribuiram com a avaliacdao foram:

e BNP Paribas Asset Management Brasil LTDA.
e |tau Unibanco Asset Management;
e Safra Asset Management;




e Sulamérica Investimentos;

e Vinci Solucdes de Investimentos LTDA,;

e XP Advisory Gestao de Recursos LTDA; e
e Kinea Private Equity Investimentos S.A.;

2.8. Destacamos que houve uma alteracdao na composi¢cao dos gestores avaliados, com a
saida do gestor ARX Investimentos LTDA e a entrada do Itau Unibanco Asset Management.
Essa mudanca impactou positivamente o resultado da pesquisa que aborda das questdes
ambientais, sociais e de governanca na analise de investimentos realizada para o periodo
2024 em relagao aos periodos anteriores.

2.9. A inclusdao de gestores comprometidos com critérios ASG reflete o esforco continuo
da Viva Previdéncia em selecionar parceiros alinhados com os valores de sustentabilidade
e boas praticas de governanca. A adesdo a pesquisa reforca o compromisso dos gestores
participantes em avancar na avaliacao de riscos e oportunidades relacionadas aos aspectos
ambientais, sociais e de governanca.

2.10. Por fim, a pesquisa mostra que, com a entrada da Ital Unibanco Asset Management,
houve maior consisténcia nos resultados, demonstrando o crescimento das praticas ASG
no portfdlio de gestores da Viva Previdéncia e a evolucao das politicas de investimentos
responsaveis.

2.11. Asgestoras que participaram da pesquisa sao representativas na industria de fundos de
investimentos no Brasil. Juntas, elas administram um patrimonio liquido de RS 1,72 trilhdo, o
queequivaleaaproximadamente 19,11% dototal dosetor, estimadoemRS$ 9trilhdes, conforme
o ranking ANBIMA de agosto de 2024. Essa participacao de mercado reflete ndao apenas a
relevancia dessas instituicdes, mas também o impacto significativo que elas podem exercer
na promocgao e implementacao de praticas de investimento sustentaveis, particularmente
no que se refere a adog¢do de critérios ASG (Ambientais, Sociais e de Governanca) em seus
processos de decisao.

2.12 A relevancia dessas gestoras € ainda maior quando consideramos que seus avangos na
integracao de praticas ASG podem afetar positivamente uma fragcao substancial dos ativos sob
gestao no Brasil. A implementacdao de estratégias sustentaveis por essas instituicdes ndao so
reforca sua influéncia no mercado, mas também as posiciona como lideres na transformacao
do setor financeiro em direcao a um modelo de investimento que prioriza sustentabilidade,
transparéncia e governanga responsavel, elementos cada vez mais valorizados pelos
investidores globais.




RESULTADO DA PESQUISA

3.1 A Geréncia de Investimentos conduziu, no més de setembro/2024, a 4a pesquisa,
juntos aos seus gestores de fundos de investimentos, sobre a utilizacdo dos critérios ASG
em nas analises e no processo decisério de investimento. Para tanto, foi encaminhado aos
gestores questiondrios a fim de avaliar a aplicacdo dos principios ASG em suas praticas de
analise de investimentos. Foi solicitado também aos gestores documentos comprobatérios
que fundamentassem as respostas encaminhadas.

3.2 Todos os gestores consideram o impacto de fatores ambientais, sociais e de governanca
em suas decisdoes, com diferentes graus de formalizacdo. Embora alguns gestores ainda
estejam evoluindo na formalizacdo desses critérios, a tendéncia de adoc¢ao de politicas mais
estruturadas é clara, com muitas instituicdes avancando no desenvolvimento de ferramentas
e processos que incorporam ASG em suas anadlises e no processo decisorio.

3.3 O levantamento revelou que, embora haja variacdes na profundidade com que as
instituicdes abordam os critérios ASG, a maioria estd implementando ou aprimorando comités
especificos e estruturas dedicadas para gerenciar riscos e oportunidades associados a fatores
ambientais, sociais e de governanca. Esse movimento ndao apenas visa atender as exigéncias
regulatdrias, mas também reflete uma tendéncia crescente de responsabilidade corporativa,
alinhada a demanda de mercado por maior transparéncia e investimentos sustentaveis. A
adocao dessas praticas reforca o compromisso das instituicdes em gerar valor de longo prazo
de forma ética e sustentavel, contribuindo para a mitigacao de riscos e a exploracao de novas
oportunidades de mercado.

3.4 0O questionario aplicado aos gestores dos fundos de investimentos foi segmentado por
tépicos onde mostraremos a seguir:

ESTRUTURA DISPONIVEL PARA ASG

34.1.1 Como pode ser inferida nas respostas encaminhadas pelos gestores de fundos
de investimentos, a maioria (86%) das instituicdes possuem uma estrutura especializada para
a gestao ASG, o que demonstra um nivel de maturidade institucional na implementacao de
praticas responsaveis.

1. Sua instituicdo possui estrutura especifica/separada responsavel pelo tema ASG ou
funcionario(s) dedicado(s)?




GESTOR | RESPOSTA

_BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda | Si

Estrutura e Equipe dedicada - ASG

14% 86%

B N3o possui estrutura especifica ou funcionarios dedicados ao tema ASG
W 5im. possui estrutura especifica ou funcionarios dedicados ao tema ASG

Vinci Solugdes de Investimentos Ltda

3.4.1.2 Quanto a constituicdo e ao funcionamento de comités dedicados exclusivamente
a anadlise de questdes ASG, a pesquisa revelou que 100% dos gestores possuem comité
dedicados aos assuntos relacionados, refletindo um esforco continuo e um claro interesse na
integracao da tematica de governanca ambiental e social em suas estratégias de investimento.
O fato de que uma parte consideravel dos gestores mantém uma estrutura dedicada ressalta
a importancia estratégica do ASG para a gestdao de longo prazo.

2. Sua instituicao possui comité especifico dedicado ao tema ASG?

GESTOR . RESPOSTA |

Comité Especifico Dedicado- ASG

_BNP Paribas Asset Management Brasil tda | Sim
_Itad Unibanco Asset Management | Sim
Kinea Private Equity Investimentos 5.A. Sim —
_SafraAssetManagementd | Sim
_SulAméricalnvestimentos | Sim
. XPMVI‘.&OI‘VGESYED dEﬂECLII“SOS Ltda. - ....... Sll‘l’l B N30 pasidi comité eipedlico dedicado a0 tema ASG
Vinci Solugdes de Investimentos Ltda 5 sim W Sin, pedsui comité especfico dedic ado 50 tema ASG
3413 O quadro a seguir fornece uma analise da progressao das instituicdes no que diz

respeito ao desenvolvimento das disposi¢cdes disponiveis para tratar questdes relacionadas
ao tema ASG (Ambiental, Social e Governanga).

Estrutura 67% 71% 75% 86%
Comité 56% 71% 88% 100%
3414 A analise mostra que a responsabilidade pela implementacao das praticas de

Principios para Investimento Responsavel - PRI nos gestores é variada. Dois gestores (Itau Asset
e SulAmérica) atribuem essa responsabilidade a CEOs, CIOs ou comités de investimentos,
refletindo um foco em governanca de alto nivel. O BNP Paribas delega aos gestores de
carteira, priorizando a proximidade com as operag¢des de investimento. A XP Advisory opta
por analistas de investimento para gerenciar as praticas de IR sugerindo uma abordagem
mais técnica. A gestora Kinea destaca a area de relacionamento com investidores e a Vinci




utiliza estratégias alternativas, evidenciando uma diversidade nas estruturas de governanca.
Por fim, o Safra utiliza tanto dos gestores de carteiras quanto de analista de investimentos
para gerencias as praticas de IR.

Cargos responsaveis pela estratégia e implementac¢ao das
praticas de PRI

25.0% 25.0% 25.0%

12.5% 12.5%

CEOQ, ClIO ou Comité de Gestores de carteira Analistas de Relacionamento com Qutros
Investimentos investimento investidores
GESTOR 1 RESPOSTA

BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda

XP Advisory Gestdo de Recursos Ltda.

Gestores de carteira

Gestores de carteira e Analistas de investimento

CEO, CIO ou Comité de Investimentos

Analistas de investimento

3.4.15

A analise dos dados indica que a maior parte das gestoras possui até 71% dos

funcionarios em cargos de supervisao ou implementacao capacitados em relacdo a IR e temas
ASG, como é o caso da BNP Paribas, Safra Asset, Kinea, Vinci, e XP Advisory. Itau Unibanco e
SulAmérica (29% da amostra), entretanto, se destacam por contar com uma maior proporg¢ao
de profissionais capacitados, refletindo um nivel mais avancado de comprometimento
com a integracdao dessas praticas. Esse panorama evidencia a oportunidade de expansao
da capacitacdao nas outras instituicdes, dada a importancia crescente das diretrizes ASG no
mercado financeiro.

Qual a proporgao de funcionarios da gestora com capacitacao em relagao a IR e temas ASG?

GESTOR RESPOSTA

__BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda |

Itati Unibanco Asset Management

SulAmérica Investimentos

| Até 33% dos individuos em cargo de
supervisdo ou implementagdo.

66% a 100% dos individuos em cargo
i de supervisdo ou implementaggo.

Proporgdo de funcionarios da gestora com
capacitacdo em relagdo a IR e temas ASG

| 34% a 65% dos individuos em cargo
supervisdo ou implementagdo.

2 3 4

Até 33%

B 66% a 100%

34% a 65%




3.4.2 INFORMACOES E POLITICA DE ACESSO A0S DADOS

34.2.1 Paraconhecermaissobreosuporteinternodasinstituicdesparaacompanhamento
de aspectos ASG, a pesquisa incluiu questdes que buscam analisar a estrutura de informacdes,
como a criagao de um banco de dados e de relatdrios para analise ASG. Com essa iniciativa, os
gestores podem tornar o trabalho mais produtivo, garantindo agil acesso e melhor manuseio
das informagdes.

3.4.2.2 Conforme indicado pelo levantamento realizado através da pesquisa, todas
as gestoras afirmaram que suas instituicdes possuem banco de dados interno contendo
informacdes relacionadas a Aspectos Ambientais, Sociais e de Governanca (ASG).

3.4.23 As instituicdes como SulAmérica Investimentos e Vinci Solu¢des de Investimentos
Ltda, forneceram mais detalhes sobre como estruturam e utilizam suas bases de dados para
garantiroacompanhamento continuo de métricas ASG. Esse esfor¢o reflete uma clara evolugao
no mercado, que cada vez mais valoriza a formalizacao dessas praticas e sua incorporagao nas
estratégias de investimento, visando mitigar riscos e promover retornos sustentaveis a longo
prazo.

3.4.3FORMALIZACAO DA ABORDAGEM ASG PELOS GESTORES EM
SUAS AVALIACOES DE INVESTIMENTOS

343.1 A formalizacao da abordagem das questdes ASG pelos gestores em documento
especifico é um passo importante na politica de engajamento das instituicdes.

3.4.3.2 No contexto do questionario aplicado, todas as instituicdes participantes
declararam possuir uma politica de investimento responsavel ou um documento que formaliza
a abordagem de Aspectos Ambientais, Sociais e de Governanca (ASG).

3.4.3.3 Assim, é relevante observar que 100% das instituicdes analisadas formalmente
declararam que se comprometeram com acordos voluntarios que abarcam as areas de
ambiental, social, governanca corporativa e mudancas climaticas.

3434 A pesquisa revela que 100% das instituicdes possuem documentos que
oficializam sua abordagem em relacao ao ASG, incluindo politicas especificas de investimento
responsavel. Ao longo do tempo, e visando as melhores praticas, optamos por selecionar
instituicdes que demonstrem um compromisso continuo com o tema ASG, o que se reflete no
aumento dos resultados obtidos na pesquisa realizada em 2024.

T EE I EEE

ASG - Politica Documentos Formalizacdo 67% 57% 88% 100%




3.4.3.5 Além da formalizacao de aspectos ASG, 100% das instituicdes aderiram ao
Principles for Responsible Investment - PRl e ao longo dos periodos avaliados tém-se observado
a evolucao da adesdao a compromissos voluntdrios de boas praticas de sustentabilidade.

3.4.3.6 Embora a maioria das instituicdes tenha compromissos voluntarios firmados,
ainda ha oportunidade de avanco na mensuragao dos impactos desses compromissos,
especialmente no que tange a avaliagao quantitativa dos beneficios ASG.

3.4.4 METAS E OBJETIVOS

3441 A instauracdao de metas e objetivos sobre o tema ASG demonstra grande
dedicacdo acerca do assunto dentro da instituicdo. A maior parte das instituicdes (57%)
possuem sistema de metas e objetivos sobre o tema ASG, mas as que possuem revisam, em
sua maioria, anualmente, havendo alteragdao sempre que verificam a necessidade.

Sua instituicao adota metas e objetivos para a integracao ASG?

GESTOR RESPOSTA Instituicdo adota metas e objetivos paraa integragdo

| Adotanaanilise e ¥ ASG "

XP Advisory Gestdo de Recursos Ltda | tomada de decisGes
 Kinea Private Equity Investimentos S.A. | Adota naformalizagdo. . . _ _ .
__SulAmérica Investimentos ‘ _Adotanaadesdoa - - -
___VI'ICI Sol LIQOES dE Investlmentus Ltda __Nau adota metas e Adota na andlisee  Adota na formalizagdo  Adota na adesdo a NZo adota metas e QOutra

tomada de decistes do processo de iniciativas de IR. objetivos para

 BNP Paribas Asset Management Era_S!.'.Lt_da: it incorporacio de integracio ASG.

Itad Unibanco Asset Management | critérios ASG.

3.44.2 Na pesquisa realizada em 2024, foi observado um aumento no nimero de

instituicdes que adotam alguma periodicidade para revisar suas metas e objetivos relacionados
as praticas ASG. Atualmente, 86% das institui¢des realizam essa pratica, com 67% adotando
revisdes anuais e 33% realizando revisdes bianuais. Esses nimeros reforgam o compromisso
das organizacdes com a gestdo ativa e a adaptacao continua de suas politicas ASG.

Qual a periodicidade que sua instituicao revisa as metas e objetivos adotados na integracao
ASG?

GESTOR . RESPOSTA Periodicidade darevido das metas e
_.__E!N.F_’_.F_’ar!!?aa!.\_s_s_e.t_Manassm?_n_t._'.B_raS!!__L_t.d.a_ o— objetivos

M Periodicidade anual. M Periodicidade bianual

Vinci Solugdes de Investimentos Ltda | N3o adota




3443 A Vinci Solugdes de Investimentos, apesar de integrar os principios ASG em
seus processos, nao realiza revisdes periddicas de metas e objetivos voltados a integracao
ASG. Mesmo sem essa pratica formal, a gestora adota uma abordagem que combina analises
quantitativas e qualitativas, com aten¢ao aos impactos sociais e ambientais, além de promover
diversidade, inovacao e investimentos responsaveis.

3444 Esse avango demonstra um fortalecimento do compromisso com a gestao ativa e
a integracao de critérios ASG no planejamento estratégico, refletindo uma maior maturidade
no acompanhamento e adaptagao das politicas ASG as mudang¢as do mercado e as novas
exigéncias regulatdrias. O incremento também indica que as instituicdes estdao cada vez mais
alinhadas com as melhores praticas globais de sustentabilidade.

3.4.5 CRITERIOS CONSIDERADOS NAS ANALISES
DE INVESTIMENTOS

345.1 Na pesquisa de 2024, todas as instituicdes participantes (100%) confirmaram
que avaliam o potencial impacto das questdes ambientais, sociais e de governanga (ASG)
em seu processo de tomada de decisdes de investimento. Esse resultado representa um
avanco em relagdo a pesquisa de 2023, na qual 88% das instituicdes ja incorporavam esses
critérios. O crescimento para 100% demonstra uma evolugao na conscientizagao e na pratica
de integragao de aspectos ASG, reforcando o compromisso das gestoras em considerar esses
fatores como essenciais para a mitigacao de riscos e a identificagao de oportunidades de
longo prazo no mercado.

3.45.2 Desta forma, incorporar o aspecto ASG nas analises de investimento, mesmo que
de maneira indireta, representa uma das mais significativas manifestacdes de compromisso
da instituicao com essa tematica.

GESTOR RESPOSTA
BNP Paribas Asset Nosso AUM é de 90.8 bilhdes para o fechamento de jul/24, e 100% dos ativos estdo sob
Manage ment LTDA. ! andlise ASG.

! O PLtotal da gestora, considerando todos os fundos de investimento, é de cercade

| R$151.506,77 milhdes.

Ja os ativos voltados a integragdo ESG ou “Investimento Sustentavel” correspondem
aproximadamente a um patriménio de R$402,636 milhdes, considerando o fechamento de
| Julho/24.

! Os ativos com essa temética s3o:

. FUNDOENP)

MANAGER JSS SUSTAINABLE EQUITY FUTURE HEALTH USD FI MM |E&7.564.685/0001-09
MANAGER JSS SUSTAINABLE EQUITY GLOBAL THEMATIC FI MM IEB5.535.700/0001-65

| MANAGER JSS SUSTAINABLE EQUITY GLOBAL THEMATIC REGIME PROPRIO FI MM

| 1EA2.298.856/0001-35

MANAGER JSS SUSTAINABLE EQUITY GLOBAL THEMATIC USD FI MM |E®6.400.318/0001-07
MANAGER JSS SUSTAINABLE EQUITY TECH DISRUPTORS FI MM |EB7.414.159/0001-62

! MANAGER LYXOR BRIDGEWATER ALL WEATHER SUSTAINABILITY USD CIC MM

| RLA2.132.408/0001-67

i SAFRA DIRECT CARBONO REAIS FI MMB5.712.313/0001-57

SAFRA ASSET




Itatl Unibanco Asset

971 Bilhdes em Junho de 2024 (ANBIMA). 100% dos ativos elegwms possuem cobertura.

S e e A e e e

" Kinea Private Equity | PL: RSB 6b| todos as investidas estdo sob andlise de ASG.

Todos os ativos em avaliagdo ou adquiridos pela SulAmérica Investimentos passam por uma
i analise ASG orientada pelo PRI, além dos informados na nossa politica de socioambiental.
i Ouseja, RS 76,8Bilhdes

XP Advisory Gestdo de O patriménio liquido da XP Asset como um todo era de 149,9 bilhdes em julho de 2024 de
___ng_qf;g;__l,;p!g:_________________»______i__acordo com o ranking de gestores anbima.
Considerando o Patriménio Liquido Total dos fundos sob | gestao do Gru po me que
totaliza RS 69,2 bilhdes aproximadamente, cerca de RS 30,9 bilhdes estdo hoje sob andlise
| ASG. (data base: 28.06.24).

SulAmeérica Investimentos
Gestora de Recursos S.A

Vinci Solugdes de
Investimentos Ltda.

3.4.5.3 Todas as instituicdes forneceram detalhes sobre as analises conduzidas em seus
processos de investimento, os quais estao anexados a este relatorio para referéncia.

Qual o percentual de ativos com avaliagdo ASG em relagdo ao patrimonio liquido?

i 0, 3 i S i
GESTOR , RESPOSTA % em Relagdo ao Patrimdnio

BNP Pari bas Asset Management Brasil Ltda

14% 14% 14% 14% 43%

W<]0% W<30% MW<50% ®W<70% MI100%

Vinci Solugbes de Investimentos Ltda <50%

3454 E relevante observar que 57% das instituicdes analisadas formalmente considera
o Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE B3) na tomada de decisdo no mercado de a¢des.

3.4.6 TIPO DE ABORDAGEM DOS CRITERIOS ASG NO PROCESSO DE
INVESTIMENTO

3.46.1 O levantamento também mapeou o tipo de abordagem adotada ao se considerar
os critérios ASG no processo de investimento.

3.4.6.2 As instituicdes financeiras compartilham suas abordagens em relacdo aos fatores
de Ambiental, Social e Governanca (ASG) em seus processos de investimento.

Para quais classes de ativos a instituigdo realiza avaliagdo ASG?

GESTOR izdatally) Classes de ativos que as
i Otema sustentabilidade & um dos pilares mais relevantes do instituicdes realizam avaliacdo
Grupo BNP Paribas e estd no centro dos negdcios do grupo e de ASG
BNP Paribas Asset suas entidades. A BNPP AM integra ASG de maneira transversal em
Management LTDA. i todos os produtos através do processo de Research e Investimento,

i além de também implementar restricées e adigBes solicitadas por s :
P . . P Crédito Privado
i dientes de fundos exclusivos ou carteiras administradas.




Itadi Unibanco Asset

Management :
R B Renda Varidvel
Kinea Private Equity Private Equity
: Private Equit
SAFRA ASSET © RendaVaridvel e Crédito Privado. SN m
SulAmérica Investimentos A SuIAmé rica Investimento reallza anéhses para os ativos de
Gestora de Recursos S.A i Crédito Privado e AgBes Titulos soberanos m
Vinci Solugdes de Atualmente a avaliagdo é realizada em ativos da classe Crédito,
Investimentos Ltda. i Acdes, Private Equity e Infraestrutura.
""""""""""""""""""""""""" Infraestrutura m
XP Advisory Gestdo de i Renda Varidvel, Renda Fixa, Infraestrutura, Imobilidrio, selecdo de
Recursos Ltda. i gestores, aloca¢do e fundos passivos

3.4.6.3 Embora a BNP Paribas Asset Management (BNPP AM) nado tenha respondido de
forma objetiva ao item da pesquisa que questionava sobre as classes de ativos em que realiza
a avaliacdo ASG, a instituicao enfatizou seu compromisso com a sustentabilidade. O tema é
considerado um dos pilares mais relevantes do Grupo BNP Paribas e esta no centro de suas
operagOes. A BNPP AM afirmou que integra os fatores ASG de maneira transversal em todos
os produtos, utilizando o processo de pesquisa (Research) e investimento.

3464 Além disso, a gestora adapta suas estratégias para atender a solicitacOes
especificas de clientes, como restricdes e adi¢des relacionadas ao ASG, demonstrando uma
abordagem abrangente e flexivel, mesmo em produtos exclusivos ou carteiras administradas.
Essa postura reforca o alinhamento do grupo com as melhores praticas internacionais de
investimento responsavel.

3.4.6.5 A pesquisa indica que as instituicdes melhoraram de 2023 para 2024 a sua

abordagem e anadlise do tema ASG em diversas classes de investimentos, em especial no
segmento de A¢des e Crédito Privado. Essa melhoria € demonstrada na evolugao retratada na

tabela a seguir.
I T EIEE

Titulos soberan os 22% 4% 7% 1%
Private Equ1ty 2%  29% U% 1%
TodasasCIassesdeatlvos “‘”22%" ‘14% 14% 14%
Infraestrutura e
Acdes . 33%  29% 2%  33%
Crédito Privado 56% 43% 29% 33%
3.4.6.6 O Itau Unibanco Asset Management adota um modelo de integracao ASG que

formaliza a consideracao de fatores ambientais em suas decisdes de investimentos, focando
em temas como agua, energia, materiais, biodiversidade, uso do solo, manejo de residuos e
mudancgas climaticas. Esse modelo visa identificar riscos e oportunidades ligados a questdes
socioambientais que impactam diretamente o valor e a sustentabilidade de longo prazo dos
investimentos. A abordagem da gestora inclui um processo detalhado de pesquisa e analise,
gue se estende desde a identificacao de fatores criticos até o acompanhamento continuo das
praticas ASG das empresas investidas.




3.4.6.7 A Kinea Private Equity estrutura sua abordagem ASG em quatro principais
processos interligados. Inicialmente, ocorre a identificacdao de fatores relevantes, que analisa e
exclui setores prejudiciais, como o de armamentos e tabaco, em alinhamento com as diretrizes
do Itau-Unibanco. Em seguida, realiza-se uma analise setorial e dos potenciais empresas
investidas, avaliando riscos e oportunidades ASG junto a fatores econdmicos e financeiros,
com o apoio de consultorias especializadas, quando necessario. A coleta de informacdes é
outro ponto central, onde a due diligence ASG é feita para garantir uma avaliacao criteriosa
dos riscos antes da tomada de decisdao. Por fim, o monitoramento dos ativos acompanha
indicadores ASG nas empresas investidas, buscando mitigar riscos, melhorar a governanca e
maximizar os impactos socioambientais positivos.

3.4.6.8 O Safra Asset Management adota uma metodologia abrangente para avaliacao
de fatores ASG, com foco em mudancas climaticas, uso eficiente de recursos naturais e
politicas sociais, como inclusao e diversidade. No aspecto de governanca, a gestora avalia a
independéncia dos conselhos administrativos e promove a transparéncia em processos de
tomada de decisdao. Além disso, o Safra realiza um monitoramento continuo e um processo
de stewardship, envolvendo-se diretamente com as empresas para garantir que as praticas
ASG estejam incorporadas e melhoradas ao longo do tempo.

3.4.6.9 A SulAmérica Investimentos utiliza uma metodologia proprietaria em constante
evolucao que abrange uma analise detalhada de questdes ambientais, sociais e de governanca.
No campo ambiental, a gestora avalia a preservacao de recursos naturais e o impacto das
mudancas climaticas, enquanto no social, prioriza politicas de inclusao e diversidade. Em
termos de governanca, a SulAmérica analisa a transparéncia das informacdes e a integridade
dos conselhos administrativos. Esse compromisso com as praticas ASG reflete uma visao
estratégica de longo prazo que busca alinhar as operagcdes com os melhores padrdes
internacionais de sustentabilidade.

3.4.6.10 A Vinci Solugdes de Investimentos incorpora os principios ASG em seus processos
de investimento ha mais 12 anos, com foco em gerar valor a longo prazo para investidores
e stakeholders. A gestora utiliza uma abordagem que combina analises quantitativas e
gualitativas, considerando o impacto social e ambiental das alocacdes de recursos. Essa
estratégia é apoiada por uma cultura organizacional que valoriza a diversidade e a inovacao,
promovendo investimentos responsaveis que buscam equilibrar retornos financeiros com
impactos positivos para a sociedade.

3.4.6.11 A XP Advisory Gestdao de Recursos reafirmou seu compromisso com a
sustentabilidade ao se tornar signataria dos Principios para o Investimento Responsavel
(PRI) da ONU em 2020. A gestora adota uma abordagem integrada, avaliando os temas ASG
em cada etapa do processo de selecao, monitoramento e gestao de ativos. Esse foco em
sustentabilidade permite que a XP promova praticas ASG entre as empresas nas quais investe,




contribuindo para o desenvolvimento sustentavel dos mercados e para a criacao de valor a
longo prazo, tanto para os investidores quanto para a sociedade.

3.4.6.12 Por fim, o BNP Paribas Asset Management Brasil destaca-se por posicionar a
sustentabilidade como um pilar central de suas estratégias de investimento. A gestora integra
fatores ASG em todos os produtos e processos de pesquisa e investimento, com o objetivo
de identificar riscos e oportunidades que nao sao capturados pelas analises tradicionais de
mercado. A integracao de fatores ASG é supervisionada por um Comité de Sustentabilidade,
garantindo que o compromisso com o investimento responsavel seja parte fundamental de
sua governanca e estratégia global.

3.4.6.13 A pesquisatambém abordou a politica de proxy voting, que permite que acionistas
exercam seu direito de voto em assembleias corporativas, mesmo sem estarem presentes
fisicamente, através de instrucdes ou representantes. Esse mecanismo é fundamental para
garantir que as decisdes estratégicas das empresas estejam alinhadas com os interesses
de seus investidores, principalmente em temas de longo prazo, como sustentabilidade e
governanga.

3.4.6.14 Cabe destacar que, no contexto ASG, a implementacao de uma politica de
proxy voting permite que as instituicdes financeiras influenciem ativamente as praticas
de sustentabilidade das empresas nas quais investem. Ao considerar fatores ambientais,
sociais e de governanca em suas diretrizes de voto, essas instituicdes promovem uma maior
responsabilidade corporativa, incentivando a adocao de praticas que levem a diversidade,
transparéncia e mitigacao de riscos socioambientais. Essa abordagem nao sé fortalece a
governancga corporativa, mas também oferece uma oportunidade estratégica para alinhar as
empresas com os principios de investimento sustentavel, gerando valor a longo prazo para
acionistas e sociedade.

3.4.6.15 Quanto a abordagem e adocao da politica de proxy voting, em 2024, todas as
instituicdes alcangaram 100% de implementagao, representando uma evolugao positiva em
relagdo ao resultado de 88% registrado em 2023. Esse avanco reflete o crescente compromisso
das gestoras em influenciar ativamente as praticas de governanca e sustentabilidade das
empresas investidas.

Sua instituigdo possui politica de exercicio de direito de voto em assembleias de
empresas privadas (politica de proxy voting)?

GESTOR RESPOSTA

BNP Paribas Asset ManagementBrasilltda . Sim

Politica de proxy voting

XP Advisory Gestdo de Recursos Ltda. Sim M N3o possui (politica de proxy voting) M Sim, possui (politica de proxy voting)

Vinci Solugdes de Investimentos Ltda 5 Sim




3.4.6.16 Verificamostambém que o envolvimento dasinstituicdes em decisdes estratégicas
das empresasinvestidas aumentou de 63% (2023) para 71% (2024), reforcando o compromisso
das gestoras com praticas mais ativas de governanca corporativa. Esse avanco demonstra
uma integracao mais profunda de principios ASG nas estratégias de investimento, refletindo
uma maior capacidade de influenciar diretamente as decisdes das empresas, promovendo
governanga e sustentabilidade de maneira mais efetiva e alinhada com os objetivos de longo
prazo, conforme questionarios individuais anexos a este relatério.

Sua instituicdo se envolve em decisdes estratégicas nas empresas investidas com qual objetivo?

GESTOR | RESPOSTA Decisdes estratégicas nas empresas

BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda

Vinci Solugdes de Investimentos Ltda M N3o se envolve em decisBes estratégicas M Sim, se envolve em decisdes estratégicas

3.4.7 INVESTIMENTO DE IMPACTO — GRAU DE ENGAJAMENTO EM
INICIATIVAS DE IMPACTO SOCIAL

3.4.7.1 O levantamento abordou questdes que avaliam o comprometimento das instituicdes
com investimentos de impacto, referindo-se a empresas e iniciativas que buscam alcangar
resultados socioambientais positivos e mensuraveis, ao mesmo tempo em que buscamretorno
financeiro. Isso pode envolver investimentos diretos, aquisicao de ativos ou participacao em
fundos com foco em impacto social e/ou ambiental.

Sua institui¢cdo apoia, investe efou gere fundos ativos ou participa de negdcios de impacto social e/ou ambiental?

GESTOR RESPOSTA ‘ o o ‘ _
BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda Sim Gere fundos ativos ou participade negdcios de impactosocial
Safra Asset Management@ Sim e/ouambiental

SulAmérica Investimentos Sim W N3o apoia, investe e/ou gere ™ Sim, a instituigdo apoia, investe e/ou gere

CONCLUSAO

4.1 Deacordocom o GuiaPrevicde Melhores Praticas em Investimentos (2020), recomenda-
se que a EFPC defina, quando possivel: o objetivo e o escopo da integracao dos critérios ASG




na analise dos investimentos, os critérios de integracao ASG na selecdo e monitoramento de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, a forma e periodicidade de monitoramento
dasinformacgdes para verificar ocumprimento dos critérios ASG exigidos, a forma de monitorar,
no caso de gestdo terceirizada, a observancia dos requisitos ASG, definidos no mandato de
gestao.

4.2 AViva Previdéncia, que terceiriza a gestao de seus investimentos, demonstra interesse
ativo em monitorar a aplicabilidade dos critérios ASG nas instituicdes gestoras. Os resultados
da pesquisa indicam que a abordagem ASG estd presente em todas as gestoras de recursos
da Viva Previdéncia, embora em diferentes estdgios de maturidade. Algumas instituicdes
possuem processos bem estabelecidos, enquanto outras estdo em fase de desenvolvimento
e aperfeicoamento.

4.3 O crescente interesse dos investidores pelo tema ASG acelera o engajamento dos
gestores e aumenta o volume de ativos avaliados sob esses critérios. O movimento em direcao
a sustentabilidade ambiental, social e de governanca esta se intensificando no mercado
financeiro.

4.4 Esse crescimento é evidenciado por iniciativas como a criacdo da sigla IS (Investimento
Sustentavel) pela Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (ANBIMA), que estabelece uma série de regras para a nomenclatura dos fundos de
investimento. Essa padronizagao exige que os fundos se enquadrem em critérios especificos
de sustentabilidade.

4.5 Como resultado, as instituicoes serdao obrigadas a formalizar o tema ASG em suas
metodologias, processos de investimento e acompanhamento de ativos, reduzindo a
informalidade que ainda prevalece em alguns casos

4.6 Desta forma, as institui¢cdes serao obrigadas a formalizar o tema ASG na metodologia,
processo de investimento e de acompanhamento dos ativos, evitando a informalidade.

4.7 Visto este movimento no mercado financeiro, a Viva Previdéncia espera maior
engajamento e, consequentemente, maior impacto acerca das praticas ASG nas proximas
pesquisas junto aos gestores de recursos pertencentes ao seu ecossistema.

4.8 Em 2024, observa-se uma evolugao na integracao dos critérios ASG entre as gestoras
de recursos associadas a Viva Previdéncia. O aumento de instituicdes que adotam praticas
estruturadas de ASG, a formalizacdo de politicas internas e a adesdao a compromissos
voluntdrios internacionais, como os Principios para o Investimento Responsavel (PRI), refletem
um amadurecimento do mercado.




4.9 Aampliacdaodarepresentatividade das gestoras na industria de fundos de investimento,
agora correspondendo a 19,11% do total do mercado, reforca a relevancia das praticas ASG
e o potencial de impacto positivo no sistema financeiro. A entrada de instituicdes com
politicas avancadas de ASG contribuiu para melhorar os resultados da pesquisa, indicando
um movimento ascendente na qualidade e profundidade da integracao desses critérios.

4.10 Outro ponto de evolucao é o aumento de 88% para 100% das instituicdes que agora
consideram o impacto das questdes ASG em seus processos de investimento. Além disso,
todas as gestoras passaram a contar com bancos de dados internos sobre ASG, o que facilita
uma analise mais robusta e decisdes mais embasadas.

4.11 O engajamento ativo das gestoras em decisOes estratégicas das empresas investidas,
passando de 63% para 71%, demonstra uma postura mais proativa na promoc¢ao de praticas
sustentaveis e de governanca nas companhias. A implementacao universal de politicas de
proxy voting em 2024 também evidencia o compromisso das instituicbes em influenciar
positivamente o comportamento das empresas quanto aos critérios ASG.

4.12 Em conclusao, o ano de 2024 marcou um avanco significativo na integracao de critérios
ASG pelas gestoras de recursos da Viva Previdéncia. O compromisso crescente com a
sustentabilidade, a formalizacdo de politicas e processos, e o engajamento ativo em praticas
de governanca refletem uma tendéncia sélida de aperfeicoamento. Este progresso nao apenas
atende as exigéncias regulatdrias e expectativas dos investidores, mas também contribui para
a construcao de um mercado financeiro mais responsavel e alinhado com os desafios globais
de sustentabilidade.

4.13 A Geréncia de Investimentos avalia cuidadosamente as instituicdes que incorporaram e
possuem uma metodologia para considerar questdes ASG em seu processo de investimento.
Portanto, os resultados da pesquisa refletem o compromisso das instituicdes com esse tema.

4.14 Por fim, buscamos continuamente aprimorar a analise para obter resultados mais
abrangentes. Esta pesquisa sera realizada anualmente, alinhada ao processo de revisdo da
Politica de Investimentos dos Planos da Viva Previdéncia.

4.15 Este documento sera disponibilizado aos érgdos estatutdrios e colaboradores da Viva
Previdéncia, em conformidade com a recomendacao do Guia Previc de Melhores Praticas
em Investimentos (2020), visando disseminar o conceito de integracao ASG e promover a
conscientizacao sobre aimportancia dessas praticas para a sustentabilidade dos investimentos
e o cumprimento do dever fiduciario.
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ANEXOS

Em anexo estao disponibilizados os seguintes documentos:

|. Questionario Andlise ASG na Gestao de Investimentos - Ital Unibanco Asset Management
Il. Questionario Analise ASG na Gestao de Investimentos - Safra Asset Management

lll. Questionario Andlise ASG na Gestao de Investimentos - Kinea Private Equity Invest. S.A.:
IN. Questionario Analise ASG na Gestao de Investimentos - Sulamerica Investimentos

V. Questionario Analise ASG na Gestao de Investimentos - Vinci Solugdes Invest. LTDA.;

VI. Questiondrio Analise ASG na Gestao de Investimentos - XP Advisory:

VII. Questiondrio Analise ASG na Gestao de Investimentos - BNP Paribas




